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17.3 Risco de Liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:
A. Possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigaces
(Passivo);
B. Possibilidade de redugdo da demanda de mercado (Ativo).
Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como eles serdo geridos.
A. Indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes (Passivo)
A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigacdes depende
do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisicdo de titulos ou valores
mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um

descasamento.

B. Redugdo de demanda de mercado (Ativo)

A segunda classe de risco de liquidez pade ser entendida como a possibilidade de reducio
ou inexisténcia de demanda pelos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira. A gestio
deste risco sera feita com base no percentual da carteira que pode ser negociada.

Atualmente, conforme extrato consolidado de ativos da competéncia 09/2024, os

percentuais estdo assim representados:

De 0 a 30 dias 78,97%
De 31 dias a 365 dias 13,04%
Acima de 365 dias 7,99%
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17.4 Risco Operacional
Risco Operacional € a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia
ou inadequacado de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Dessa forma a
gestdo desse risco sera a implementa¢do de acdes que garantam a adocdo de normas e
procedimentos de controles internos, alinhados com a legislacio aplicivel. Dentre os
procedimentos de controle podem ser destacados:
v A definigdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatérios de monitoramento dos
riscos descritos nos tdpicos anteriores;
v O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de deciso de investimentos;
v Acompanhamento da formacgdo, desenvolvimento e certificagdo dos participantes do
processo decisério de investimento; e
V' Formalizagdo e acompanhamento das atribuicbes e responsabilidade de todos os envolvidos no

processo planejamento, execugdo e controle de investimento.

17.5 Risco de Terceirizacdo

Na administracdo/gestdo dos recursos financeiros hd a possibilidade de terceirizacdo total
ou parcial dos investimentos do RPPS. Esse tipo de operacio delega determinadas
responsabilidades aos prestadores de servicos externos, porém ndo isenta o RPPS de responder
legalmente perante os orgdos supervisores e fiscalizadores.

Neste contexto, o modelo de terceirizagdo exige que o RPPS tenha um processo formalizado
para escolha e acompanhamento de seus prestadores de servicos, conforme definicbes na
Resolugdo CMN n? 4,963/2021, Portaria MTP n® 1.467/2022 e demais normativos da Secretaria de
Previdéncia do Ministério do Trabalho e Previdéncia.

A observancia do ato de credenciamento e do estabelecimento minimo dos dispositivos
legais ndo impede que o RPPS estabeleca critérios adicionais, com o objetivo de assegurar a
observancia das condigBes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na

aplicacdo dos recursos, conforme ja estabelecido nesse documento. |
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17.6 Risco Legal
O risco legal esta relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos,
podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuacdes, processos judiciais ou eventuais
questionamentos.
O controle dos riscos dessa natureza, que incidem sobre atividades e investimentos, sera
feito por meio:
v Da realizacdo de relatérios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos
investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de investimento, realizados
com periodicidade mensal e analisados pelos Conselhos do Instituto de Previdéncia e
Assisténcia do Municipio de Alegre — IPASMA;

v Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando necessario.

17.7 Risco Sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro seja
contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma empresa. Apesar da
dificuldade de gerenciamento deste risco, ele ndo deve ser relevado. E importante que ele seja
considerado em cenadrios, premissas e hipdteses para analise e desenvolvimento de mecanismos de
antecipacdo de agdes aos eventos de risco.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagdo dos recursos
deve levar em consideragdo os aspectos referentes a diversificagdo de setores e emissores, bem
como a diversificagdo de gestores externos de investimento, visando a mitigar a possibilidade de

inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

17.8 Risco de Desenquadramento Passivo — Contingenciamento
Mesmo com todos os esforgos para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse
tipo de situagdo nao pode ser totalmente descartado. Em caso de ocorréncia de desenquadramento,

o Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia e Assisténcia do Municipio de Alegre —
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IPASMA se reunira para analisar, caso a caso, com intuito de encontrar a melhor solugdo e
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respectivo plano de a¢do, sempre pensando na preservacdo do Patrimonio do Instituto de

Previdéncia e Assisténcia do Municipio de Alegre — IPASMA.

18 Consideragoes Finais

Este documento, sera disponibilizado por meio do site oficial do Instituto de Previdéncia e

Assisténcia do Municipio de Alegre — IPASMA a todos os servidores, participantes e interessados e

os casos omissos deverdo ser dirimidos pelo Conselho Deliberativo.

De acordo com os pardgrafos 12, 22, 32 e 42, do Art. 1012, da MTP n2 1.467/2022, o relatério

da politica anual de investimentos e suas revisdes, a documentagao que os fundamenta, bem como

as aprovacgbes exigidas deverdo permanecer a disposigdo dos 6rgdos de acompanhamento e

deverdo ser encaminhadas a SPREV por meio Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN.
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